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Innehall Tillbakablick p& 2024

Lannebo erbjuder diskretionar férvaltning Aret i siffror

av vardepappersportfoljer. Enligt EU:s

forordning om hallbarhetsrelaterade

upplysningar, den sé kallade Hallbarhetsrapportering
Disclosureférordningen eller SFDR,

ska Lannebo lamna en rapport for
diskretionara portféljer som framjar
miljdmassiga eller sociala egenskaper, en
sa kallad artikel 8-portfdlj.

Hallbarhetsrapport

| denna rapport beskriver vi
héllbarhetsarbetet f6r en modellportfolj for
dessa uppdrag. Information om respektive
fonds héllbarhetsarbete finns pa lannebo.
se/fonder/. Kundspecifik information
hanteras via direktkontakt med respektive
kund.

® Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framti-

da avkastning. De pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Aktiefonders varde kan variera kraftigt pa grund av
deras sammansattning och de foérvaltningsmetoder
fondbolaget anvander sig av. Faktablad och infor-
mationsbroschyr finns pa www.lannebo.se.



Tillbakablick pa 2024

Att sammanfatta 2024 i en positiv anda ar tyvarr svart utan att ha en ironisk underton. 2024 kanns
som aret da vi snarare tog ett stort kliv bakat, bade vad galler geopolitisk sédkerhet och klimat. Var

ska vi borja?

Nar det stod klart att Trump skulle stiga in i Vita Hu-
set for en andra mandatperiod s& stod det samtidigt
klart att Parisavtalet skulle férlora en signatur fér an-
dra géngen. Det beraknas ta ett ar innan USA for-
mellt lAmnar, men att det far betydande effekter for
det globala klimatarbetet fér vi nog anta. Det &r &ven
oroande att flera andra lander och politiker talar om
att lamna Parisavtalet.

Det ar svart att argumentera for att det inte pagar
en anti-ESG trend. Delvis drivet av politisk populism
och férenklade argument, men dven av den flodvag
av reglering och rapportering som i dagsléget av-
kravs europeiska bolag. Vi ar évertygade om att den
langsiktiga trenden inom kapitalférvaltning — dar
héllbarhetsintegrering i investeringsprocesser ar en
avgorande del och férvaltning som premierar bolag
som proaktivt hanterar ESG-risker och méjlighe-
ter med god transparens — kommer fortsatta. Men
kortsiktigt kommer andra fragor att dominera den
politiska agendan, och da svanger mediers sokljus.
| slutdndan ar det anda férhallandevis enkelt; vi har
inte s& mycket val, vi maste stélla om. Om det gors
med USA med eller utanfér Parisavtalet, med kérn-
kraft eller vindkraft, med batterier eller vatgas i vara
transporter ar sekundart. For i slutdndan handlar det
om var férmaga att leva och verka pa denna planet,
och om pendeln nu slar 4t ena hallet kommer den till
slut vanda igen. Vi hoppas bara att den vander av
ratt anledningar och att det inte kravs fler klimatka-
tastrofer.

Valresultatet i EU parlamentet ar en nagot ljusa-
re historia, &ven om populistiska partier tog stérre
plats vilket ocksa blir ett mindre steg tillbaka fér Pa-
risavtalet. EU:s gréna giv ar fortfarande vid liv och
det finns fler klimatambitioner i von der Leyens pi-
peline. En véandpunkt under aret blev den sa kallade
Draghi-rapporten som beskriver hur EU halkar efter
USA och Kina i den ekonomiska utvecklingen — séar-
skilt vad géaller gron teknik. For att komma tillbaka pa
banan presenterar rapporten flera fardplaner som
grundar sig i att konkurrenskraft kan 6ka genom en
snabbare modernisering och utfasning av gammal
teknik, som att g& fran férbranningsmotorer till el-
motorer och fran masugnar till vatgasteknik. Till f6ljd
av detta kan vi nu fa se ett skifte dar EU inte enbart
fokuserar pa reglering och rapportering, utan lag-
ger ett storre fokus pé produktion och innovation for
att starka EU:s konkurrenskraft. Ett exempel ar det
foreslagna Omnibusdirektivet, dar EU vill minska
rapporteringsboérdan for féretag genom att férenk-
la och samordna rapportering enligt regelverken
CSRD, EU-taxonomin och CS3D.

Ett av arets stora orosmoln var Northvolt. Batteritill-
verkaren, som skulle vara navet i Europas gréna om-
stallning, stétte pa allvarliga motgangar. Fragan ar
vilken slutsats som skall dras av bolagets haveri? Ar
det att Sverige ar for litet for sé stora projekt — och
vad sager det i s& fall om var konkurrenskraft? Ar
vi for risktagande som ger oss in i miljardprojekt av
denna magnitud — eller fér fega som inte vagar 16pa
linan ut och se till att satsningen kommer pa fotter?
Qavsett sd kommer hallbar utveckling krava flera
projekt i denna storlek, och att 1ta USA och Kina
sta for megaprojekten som kravs vore forédande for
ett Europa som redan tappat mil i konkurrenskraft.
Omstéllningen kan inte bara vara en kostnad for det
svenska- och europeiska foretagen, utan morétter,
satsningar och nya marknader maste méta upp.
Det aterstar att se om EU:s Clean Industrial Act som
publicerades i bérjan av 2025 lever upp till detta.

Lat oss blicka framat - vad tror vi om 20257? Vi tror
att vi kommer att se en re-branding av hallbarhet. Vi
tror att bolag kommer vilja rora sig fran omstallining
till oberoende och att hallbarhetsatgarder &r mer
sammankopplat med strategiska beslut. Framfor
allt vad géller energi och cirkularitet. Hallbara be-
slut kommer i stéllet beskrivas som Iénsamma och
ansvarsfulla. | en lagkonjunktur har fokus i mangt
och mycket flyttats till vad som ar I6nsamt pé kort
sikt fran langsiktigt ansvarsfulla val som rimmar batt-
re med hallbara val. Vi kommer hélla utkik efter om
bolags hallbarhetsambitioner sanks i samband med
att vi narmar oss 2030 med stormsteg, men aven
med tanke pa att maénga bolag forvantas revide-
ra sina mal och handlingsplaner i ljuset av CSRD.
Med lagre rantor och battre marknadsférhallanden
kommer vi inte bara se en dkad investeringsvilja
och konsumtion, utan &ven en ékning av koldioxid-
utslappen, samtidigt som utslappsratterna fasas ut.
Ett spannande ar framfor oss minst sagt.

Erik Durhan
Agaransvarig

Viktoria Voskressenskaia
Hallbarhetsansvarig

Hanna Lange
Hallbarhetsanalytiker



Aret i siffror

Ett aktivt och ansvarsfullt &gande ar en del av Lannebos ryggrad. Vart engagemang bidrar till
valgrundade investeringsbeslut och gynnar langsiktighet bade fér innehaven och andelségarna.
Nedan sammanfattar vi vart paverkansarbete under aret.

622

Paverkansdialoger
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Valberedningar
42%
1 1 OO Investeringar med
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Bolagsstammor (SBT)
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Hallbarhetsrapportering

Enligt EU:s forordning om héallbarhetsrelaterade upplysningar, den sa kallade
Disclosureférordningen eller SFDR, ska Lannebo tillhandahélla en rapport for diskretionara
portféljer som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, en sa kallad artikel 8 portfdl;.

Hallbarhetsrapporten foljer, i likhet med forra aret,
en sarskild mall. Det &r samma mall som anvands for
héllbarhetsrapportering for varje enskild fond som
forvaltas av Lannebo Kapitalférvaltning AB (Lanne-
bo eller Fondbolaget).

Vi har gjort vart basta for att ta fram sé detaljerad
information som majligt om hur just denna portfol]
har framjat milj6- och sociala egenskaper, samt hur
stor andel av portféljen som investerade i sé kallade
héllbara investeringar eller i enlighet med EU-taxo-
nomin. Om du ar intresserad av mer detaljerad in-
formation om innehaven i portféljen, ber vi dig lasa
héllbarhetsrapporten for de enskilda fonderna som
finns i din portfol).

Dessa rapporter finns pa lannebo.se under “Doku-
ment” och "Hallbarhetsrelaterad forkdpsinformation
och éarsrapporter” nar du klickat pa en specifik fond
i Lannebos fondlista.

Denna portfolj &r en sa kallad artikel 8-portfolj som
enligt EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar framjar miljé- och sociala egenska-
per. Pa vilket satt din portfolj framjade dessa egen-
skaper kan du lasa om i fragan: | vilken utstrack-
ning framjades de miljérelaterade och/ eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt? Samt i
fragan: Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorer-
na? Aven om denna portfélj inte har héllbara inves-
teringar som mal, s& kan den investera i sa kallade
héllbara investeringar. | frdgan: Vilka var méalen med
de hallbara investeringar som den finansiella pro-
dukten delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara
investeringen till dessa mal? kan ni lasa mer om vad
Lannebo anser vara en hallbar investering.

Normalt bestér véra portfoljer av aktie- och rante-
innehav, ofta i form av fondandelar i aktie- respekti-
ve rantefonder. | placeringsreglementet som vi kom-
mer dverens om med varje kund finns ett spann som
reglerar férdelningen mellan réntor och aktier, i ett
normalladge men éven en maximal respektive minsta
niva. Omviktningar och omplaceringar grundas i var
marknadssyn. | enlighet med EU-reglerna om hall-
barhet beddmer Lannebo svenska statsobligationer
som frdmjande av milj6- och sociala egenskaper,
men inte som hallbara investeringar. En diskretionar
portfolj som till stor del eller enbart innehaller statso-
bligationer har alltsé en lagre andel eller till och med
0 procent héllbara investeringar. P4 samma sétt rak-
nas inte kassa och kontanta medel i en portf6lj som
vare sig hallbara investeringar eller som framjande
av miljé- och sociala egenskaper. Detta far allts3 till

konsekvens att portfoljer som har en 1&g risk, da de
innehaller enbart eller en stor andel statsobligatio-
ner har 14g andel sa kallade héllbara investeringar.
| den hallbarhetsrelaterade forkdpsinformationen
redovisade vi den absolut lagsta tankbara hallbar-
hetsnivan i alla tdnkbara marknadsscenarion och i
denna redovisning som foljer nedan, kommer ni fa ta
del av resultatet avseende hallbarhet for 2024.

Viktiga férandringar fran forra aret

Med anledning av fusionen mellan E. Ohman J:or
Fonder AB (Ohman Fonder) och Lannebo Fonder
AB (Lannebo Fonder) har formatet for arets hall-
barhetsrapportering andrats i syfte att skapa en
enhetlighet och tydlighet, vilket primart inneburit
redaktionell andring. En storre skillnad ar att ex-
kluderingskriterierna inte langre aterrapporteras i
denna rapport, utan vi hanvisar till var policy som
finns pa hemsidan. Vi har dven gjort nagra juste-
ringar i exkluderingskriterierna for att béattre spegla
omstandigheterna, dar exkluderingskriteriet av icke
kritiska vapenrelaterade produkter och tjanster ta-
gits bort och produkter och tjanster relaterade till
olje- och gasindustrin har justerats fran 10 % till 25
%. | 6vrigt tillAmpar Lannebo samma metod for hall-
bara investeringar som tidigare, men beskrivningen
av metoden har fortydligats.



Kund 16763
0123456789

Hallbarhetsrelaterade upplysningar enligt artikel 8 i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller
socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekt-
en foljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning Gver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Produktnamn:
Kund 16763

(EU) 2020/852

Identifieringskod fér juridiska personer depa/fondkonto nummer:
0123456789

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja X Nej

Den gjorde hallbara investeringar

X Den framjade miljorelaterade
med ett miljomal:

och/eller sociala egenskaper och
daven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade
den en andel pa47,11%hallbara
investeringar

i ekonomiska verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

i ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

X med ett miljdémal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara investeringar

X . X med ett miljomal i ekonomiska
med ett socialt mal:

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

I vilken utstrickning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Detta ar en diskretionar portfolj och de framjande miljorelaterade eller sociala egenskaperna
gors i de underliggande investeringarna och innefattade investeringar i foretag:

1. med god bolagsstyrning och hallbara affarsmetoder,
som genom Lannebos definition av en hallbar investering bidragit till ndgot miljomal eller
socialt mal*,

3. som efterlever internationella normer och konventioner kring miljo, manskliga
rattigheter, arbetsratt och mangfald,

4. som minimerar miljomassig och social negativ paverkan pad omvarlden

*Portféljens underliggande hdllbara investeringar kan ha bidragit till miliémalen (i) begrédnsning av
klimatféréndringar och (ii) anpassning av klimatférdndringar i EU-taxonomi.



Hallbarhetsindikato-
rer mater
uppndendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

Kund 16763

0123456789

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

1. For att uppfylla god bolagsstyrning och hallbara affirsmetoder:

. Bade miljorelaterade och sociala egenskaper framjades genom Lannebos aktiva
dgande. Fondbolagets paverkansarbete syftar till att framja foretags mojligheter att
fa till stand en positiv paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper. Lannebo
uppmuntrade dven féretagen att integrera bade risker och majligheter i sina
verksamheter och sitt beslutsfattande. Paverkansarbetet bidrog ocksa till att
forbattra Lannebos hantering av hallbarhetsrisker i foretagen (saval miljo- och
sociala risker som risker forknippade med bolagsstyrning).

° Under 2024 har Lannebo bedrivit 622 paverkansdialoger for fondernas rakning. Av
dessa har Lannebo deltagit aktivt i 104 paverkansdialoger och resterande har
Lannebo stottat via samarbetsinitiativ. Utover paverkansdialoger har Lannebo
utovat sin rostratt pa bolagsstammor i de bolag dar fonderna har dgarskap. Under
2024 utbvade Lannebo sin rostratt pa =1100 bolagsstammor for fondernas rakning.

2. For att mata bidrag genom hallbara investeringar till nagot miljomal eller socialt mal
har féljande indikator tillampats:

. Andel av portféljens investeringar som bidragit till ett miljomal eller socialt mal
aterrapporteras pa féregaende sida under fragan ” Hade denna finansiella produkt
ett mal for hallbar investering?”.

3. For att mata efterlevnad av internationella normer och konventioner anvindes
indikatorn:

° Portféljen har exkluderat investeringar som verifierats ha brutit mot internationellt
accepterade vedertagna konventioner eller riktlinjer om miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

4. F6r att mata minimering av miljomassig och social negativ paverkan pa omvirlden

anviandes foljande indikatorer:

. Samtliga portfoljens investeringar har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser
(PAI). Fr mer information om beaktandet av PAl vanligen se fragan "Hur
beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?”.

° Samtliga portféljens investeringar har exkluderat féretag som strider mot
fondbolagets produktbaserade exkluderingskriterier 7, enligt fondbolagets Policy
for ansvarsfulla investeringar.

.. och jimfért med de féregdgende perioderna?

Indikator 2023 2022

1. 724 paverkansdialoger, varav 91 731 paverkansdialoger, varav 97 egna
egna eller i samarbete med andra eller i samarbete med andra

2. N/A? N/AZ

3. Portféljen har exkluderat investeringar som verifierats ha brutit mot

internationellt accepterade vedertagna konventioner.

4. Samtliga portfoljens investeringar har beaktat huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI). Samtliga portfoljens investeringar har exkluderat foretag
som strider mot fondbolagets produktbaserade exkluderingskriterier 2.

1Se fullsténdiga exkluderingskriterier i Lannebos policy fér ansvarsfulla investeringar, https://cms-
media.lannebo.se/wp-content/uploads/sites/7/2024/11/policy-for-ansvarsfulla-investeringar.pdf.
2 Ny indikator fér 2023.




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Kund 16763
0123456789

Vilka var malen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Malen med de hallbara investeringarna som portféljen delvis gjorde var att bidra till ett
socialt mal eller ett miljomal som ingar i FN:s globala mal for hallbar utveckling eller
miljémalen i EU-taxonomin. Enligt Lannebos definition for hallbar investering, maste en
investering uppfylla minst ett av féljande kriterier fér att bedomas bidra till nagot av
malen:

* Minst 20 % av foretagets omsattning bidrar till ndgot av FN:s 17 globala mal for
hallbar utveckling

* Minst 20 % av foretagets omsattning, kapitalutgifter eller driftsutgifter ar
taxonomiférenlig*

* Foretaget har godkanda vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal (SBT) i linje
med Parisavtalet

* Investeringen ar en hallbarhetsmarkt obligation, exempelvis grén, social eller hallbar

*De miljémdl i EU-taxonomin som portféljens underliggande investeringar kan ha
bidragit till under perioden ¢r de mal som tritt ikraft och enbart ddr det finns
rapporterad data: (i) bekimpa klimatférédndringarna och (ii) klimatanpassning.

Pa vilket séitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna?

De hallbara investeringarna orsakade inte betydande skada genom att investeringarna:

* inte var involverade i allvarliga pagaende eller nyligen intraffade kontroverser som kan leda
till brott mot FN:s védgledande principer (UN Global Compact)

* inte slappte ut vdsentliga mangder vaxthusgaser och samtidigt saknade vetenskapligt
baserade utsldppsminskningsmal (SBT)

* inte var involverade i termisk kolkraftsgenerering till mer an 1 % av omsattningen

* inte stred mot fondbolagets produkt- och normbaserade exkluderingskriterier

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer?

For att sdkerstalla att en investering inte orsakat betydande skada analyserades

indikatorerna for negativa konsekvenser (PAl-indikatorer) vid varje ny investering med

hjalp av exkluderingskriterier och uppsatta troskelvarden. Vid bedémningen om en

verksamhet orsakat betydande skada inom ramen fér en hallbar investering, tillampades

striktare krav for nedanstaende PAl-indikatorer:

* Utslapp av vaxthusgaser (PAI 1)

* Exponering mot féretag verksamma inom fossila branslen (PAI 4) !

* Brott mot nagon av FN:s tio grundlaggande principer eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag (PAI 10)

1Se fullstédndiga exkluderingskriterier i Lannebos policy fér ansvarsfulla investeringar, https://cms-
media.lannebo.se/wp-content/uploads/sites/7/2024/11/policy-for-ansvarsfulla-investeringar.pdf.
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Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vigledande principer for féretag och
mdnskliga rdittigheter?

De hallbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Analys
och utvardering av detta har skett i investeringsprocessen, dar bolag som
systematiskt har brutit mot sadana riktlinjer och principer exkluderats. Portféljens
efterlevnad av detta har sakerstallts genom daglig kontroll.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal,
och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt
har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra
miljémdl eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

De underliggande investeringarna har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (PAl) genom analys, exkludering och paverkansdialog.

De indikatorer som beaktats genom exkludering av investeringar ar foljande:

* Exponering mot féretag verksamma inom fossila brénslen !

* Brott mot FN:s globala 6verenskommelse eller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

* Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och
biologiska vapen)

Under den rapporterade perioden identifierades och bedémdes de flesta forhojda
hallbarhetsriskerna som hanterade redan genom exkluderingskriterier. | de fall dar
investeringar gjordes trots en forhojd risk initierades paverkansdialoger for att hantera
riskerna.

1Se fullstindiga exkluderingskriterier i Lannebos policy fér ansvarsfulla investeringar, https://cms-
media.lannebo.se/wp-content/uploads/sites/7/2024/11/policy-for-ansvarsfulla-investeringar.pdf.




Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referens-
perioden, som ar:
2024

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar Land

Ohman Sverige Fokus D 29,67% Sverige
Ohman Global A 21,94% Sverige
Ohman Rantefond Kompass A 19,53% Sverige
Ohman Kort Rdnta A 10,25% Sverige
Ohman FRN A 4,77% Sverige
Ohman Sweden Micro Cap A 3,14% Sverige
Ohman Obligationsfond A 2,73% Sverige
Ohman Global Smabolag A 2,69% Sverige
Ohman Halsa och Ny Teknik A 2,31% Sverige
Lannebo Fastighetsfond F SEK 2,09% Sverige

Hur stor var andelen hadllbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgdngsallokeringen?

Nr 1A H3llbara Taxonomiforenliga
Nr 1 47,11% 8,24%

Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper Nr1B miljorelaterade

Andra

96,36% Andra m_iljﬁrelaterade 27,73%
. eller sociala
Investeringar egenskaper
Nr 2 Annat 11,15%

3,64%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till helt
férnybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller karnenergi
inkluderar kriterier-
na omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt
till ett miljomal.

Omstallningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har vaxthus-
gasutsldpp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Denna produkt ar en diskretionar portfolj som investerar i olika fonder eller andra
vardepapper. De underliggande fonderna eller vardepapperna har under perioden
investerat i foljande sektorer:

e Allmannyttiga tjanster
e Dagligvaror

e Energi

e Fastighet

e Finans

e Halsovard

e Industri

e Material

e Stat

e Sillankodpsvaror
e Teknik

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
férenliga med EU-taxonomin?

Minst 20 % av foretagets omsattning, kapitalutgifter eller driftsutgifter som ar
forenlig med EU-taxonomin, ar ett utav kriterierna for att en investering ska kunna
definieras som hallbar enligt Lannebos definition for hallbara investeringar. De
underliggande investeringarnas andel hallbara investeringar som var férenliga med
detta kriterium var 8,24%. Denna andel skiljer sig fran den taxonomiandel som tar
hansyn till foretagens ekonomiska aktiviteter som uppfyller kraven i EU-taxonomin.

EU taxonomin ar fortfarande under utveckling. Foretag borjade rapportera data
under 2023, dock enbart for tva av EU-taxonomins sex miljomal (begransning av
klimatférandringarna respektive anpassning av klimatférandringarna). Resterande
fyra miljomal ar fortsatt under utveckling.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kdrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin ?*

X Ja X Ifossilgas X |kédrnenergi

Nej

IFossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa
klimatférandringarna (”begrénsning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vdanstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Kund 16763
0123456789
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Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter.
- kapitalutgifter, som
visar de grona
investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

ar hallbara

investeringar
med ett miljomal
som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Kund 16763

0123456789
Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon Iéimplig metodik for att avgéra hur taxonomi-
férenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med
avseende pda den finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer,
medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de
investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.
1. Taxonomiforenlighet hos investeringar, 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
0,00% 0,20% 1,50% 0,00% 0,21% 1,57%
Omséttning I 98,30% Omsattning I 98,22%
0,00% 1,04% 2,20% 0,00% 1,08% 2,30%
Kapitalutgifter I 96,77% Kapitalutgifter I 96,62%
0,00% 0,02% 1,45% 0,00% 0,02% 1,51%
Driftsutgifter 98,53% Driftsutgifter I 98,46%
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Taxonomiférenliga investeringar: Fossilgas Taxonomiféirenliga investeringar: Fossilgas

[ | Taxonomiférenliga investeringar: Kirnenergi I Taxonomiférenliga investeringar: Kirnenergi
Il Taxonomiférenliga investeringar: Ej fossilgas Il Taxonomiférenliga investeringar: Ej fossilgas
eller kirnenergi eller kdrnenergi
Ovriga investeringar Ovriga investeringar

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Portféljens andel investeringar som gjordes enligt EU-taxonomins definition av
omstallningsverksamhet och méjliggérande verksamheter under 2024 var:

Omsattning 0,11% , kapitalutgifter 0,13% och driftutgifter 0,12%.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jimfort med tidigare referensperioder?

Taxonomiforenliga ekonomiska aktiviteter 2023 2022
Omsattning 1,49% 0,0%
Kapitalutgifter 3,07% 0,0%
Driftsutgifter 2,78% 0,0%

Féretag bérjade rapportera taxonomidata under 2023, dcéirfér
aterrapporterades 0% under 2022. Om resultatet visar 0 % for 2023 kan
innebdra att portfdljen inte fanns under 2023.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-
taxonomin var 27,73%. Detta pa grund av att EU-taxonomin ar under utveckling och
omfattade endast tva av sex miljomal for rakenskapsaret 2024, vilket medfor
begransad tillgang till rapporterad data fran bolag. Andelen hallbara investeringar
som ar forenliga med EU-taxonomin forvdntas 6ka i takt med att fler resterande
miljomal implementeras och EU-taxonomin breddas.
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Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Andelen hallbara investeringar med ett socialt mal var 11,15%

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin “annat” inkluderades portféljens likvida medel som inte raknades som en
hallbar investeringar. Den andel som avser likvida medel hos institut foljer vid var tid
Lannebos krav pa praxis for god styrning.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

For att uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna integreras hallbarhet i
investeringsprocessen och har matts genom de hallbarhetsindikatorer som presenterades
under fragan ”Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?”. Samtliga investeringar i
portféljen har bedomts efterleva Lannebos exkluderingskriterier <.

For att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna har Lannebo dven utdvat en
aktiv dgarroll i forvaltningen av kapital for fondandelsdgarnas rakning, med malsattningen
att uppna basta mojliga langsiktigt hallbara avkastning. Genom paverkansdialoger med bolag
har Lannebo aktivt engagerat sig for att driva forbattringar inom miljérelaterade och sociala
omraden. For att identifiera bolag dar det finns behov av en paverkansdialog, har vi l[6pande
foljt portfoljbolagen avseende globala hallbarhetsrisker och -mdjligheter. Nagra skal till att en
dialog eventuellt initierades:

* Foretaget var féremal for nagon av Lannebos fokusomraden (se nedan)

* FoOretaget var foremal for ett initiativ som Lannebo véljer att initiera, delta i eller signera
* Vid enincident eller kontrovers
* Vid bristfallig hallbarhetsrapportering som forsvarade analys av risker och méjligheter

e Foretagets PAl-indikatorer visade pa hog risk

Fokusomraden: For att kunna agera effektivt i paverkansarbetet identifierar Lannebo
fokusomraden. Det ger oss battre forutsattningar att uppna resultat, mata utvecklingen och i
slutdndan na vara paverkansmal. Vara fokusomraden riktar sig mot foreteelser som vi bedomer
utgor systematiska risker snarare @n bolagsspecifika risker. De fokusomraden vi arbetat med
under 2024 har varit klimat, biologisk mangfald, manskliga rattigheter och bolagsstyrning.

Under 2024 har Lannebo bedrivit 622 paverkansdialoger. Av dessa har Lannebo deltagit aktivt i
104 paverkansdialoger och resterande har Lannebo stéttat via samarbetsinitiativ. Utéver
paverkansdialoger har Lannebo utdvat sin rostratt pa bolagsstammor i de bolag dar fonderna har
dgarskap. Under 2024 utévade Lannebo sin rostratt pa =1100 bolagsstammor for fondernas
rakning.

Ovanstaende atgarder syftar till att sakerstélla att Lannebo inte bara beaktar
hallbarhetsfragor utan ocksa aktivt bidrar till en positiv utveckling av de miljérelaterade och
sociala egenskaperna.

1 Se fullstindiga exkluderingskriterier i Lannebos policy fér ansvarsfulla investeringar, https://cms-media.lannebo.se/wp-
content/uploads/sites/7/2024/11/policy-for-ansvarsfulla-investeringar.pdf.

13



