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Kvartalsrapporter i fokus

Starkt fran MSCI och Cemento
Moctezuma

Valkommen till den férsta manadsrapporten for Lannebo Oligo Global. Syftet
med fonden &r att generera en bra riskjusterad avkastning genom att investera i
bolag vi beddmer har starka marknadspositioner. Fonden har globala
placeringsmajligheter men byggs med fokus pa de enskilda bolagen och inte
nagon specifik tanke kring geografisk eller sektormassig allokering.

For tillfallet ligger en stor del av marknadens fokus pa bolagen som méjliggor
Al, och detta segment kédnnetecknas generellt av en hog riskaptit. Det ar troligt
att Al kommer att anvandas av de flesta féretag for att bli mer kostnadseffektiva,
férbattra kundupplevelsen, 6ka produktiviteten med mera. | branscher som
kannetecknas av hog konkurrens ar det dock stor risk att bolagen tvingas lata
effektivitetsvinsterna ga vidare till kunden i form av lagre priser. Jag beddémer
att fondens bolag, tack vare sina starka marknadspositioner, har battre
forutsattningar att behalla en betydande del av de effektivitetsvinster som Al
kan vantas generera.

Under manaden presenterade flera av fondens bolag kvartalsrapporter. P& den
positiva sidan kan MSCI, Cemento Moctezuma och Booking noteras.
Indexleverantéren MSCI véaxte omséattningen 10 procent samtidigt som
rorelseresultatet steg 12 procent och underliggande vinst per aktie 16 procent.
Under kvartalet genomforde bolaget rekordstora aktiedterkép dé aktiens
vardering kommit ned betydligt. Bolagets affarsmodell &r skalbar och kapitallatt,
vilket leder till betydande kassafldden som antingen kan aterinvesteras i forvarv
eller aterféras till aktiedgarna. Cemento Moctezuma, som ar ett av sex
cementbolag i Mexiko, vaxte omsattningen 6 procent och rorelseresultatet 13
procent, vilket ar imponerande givet en forhallandevis avvaktande
byggmarknad i Mexiko. Slutligen rapporterade Booking, som ar varldens storsta
onlineresebyrd, att bolaget fortsatter ta marknadsandelar. Omsattningen vaxte
13 procent samtidigt som vinst per aktie vaxte 14 procent. Bolaget fortsatter se
en stigande andel av dess bokningstrafik komma fran den egna appen, vilket ar
positivt ur bdde marginal- och kundlojalitetssynpunkt.

Pa den negativa sidan rapporterade det norska bioraffinaderiet Borregaard en
forsaljning som foll 8 procent och ett rérelseresultat som foll med 24 procent,
framst pé grund av ett oplanerat stopp vid bolagets enhet i Sarpsborg. Da
Borregaard driver vad som troligtvis ar varldens mest avancerade bioraffinaderi
ar dylika stopp (tyvarr) ndgot som sker da och da. Nagot som var mer negativt
var att danska cBrain, som levererar mjukvara till myndigheter, under manaden
sénkte sin helarsprognos till foljd av férsenade statliga upphandlingar. Aven om
detta inte bor paverka bolagets langsiktiga forutsattningar ar det givetvis
negativt da det paverkar fortroendet for bolagets prognoser och dessutom
belyser en utmaning med bolagets kundgrupp (stora upphandlingar med
begransad visibilitet kring om eller nar tilldelning sker).

Under ménaden kdpte fonden aktier i japanska Nippon Sanso, som &r ett nytt
innehav. Bolaget &r ett av vérldens ledande industrigasbolag, som éar en
bransch som kénnetecknas av hdga intraddesbarriarer till f6ljd av héga fasta
kostnader och langa kontrakt. Bolaget bor fortsatt kunna férbattra marginalerna
till en niva narmare dess konkurrenter samtidigt som varderingen framstar som
attraktiv. Innehavet i Credit Bureau Asia, som &r ett grundarlett
kreditupplysningsféretag med bas i Singapore, 6kades. Innehavet i Nintendo
minskades for att finansiera kdpet av Nippon Sanso samtidigt som Photocure
avyttrades.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden Nyckeltal

Lannebo Oligo Global ar en aktivt férvaltad aktiefond med globala
placeringsmajligheter som ar inriktad mot bolag med starka marknadspositioner.

Fonden &r en specialfond och har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond Nyckeltal Fond Index
vilket ger forvaltaren stérre mojligheter.
Totalrisk (%)’ 1.7 127
Hjalmar Ek
Tracking Error (%)’ 9.1 -
Fondfa kta Informationskvot! -0.0 -
Omsattningshastighet 0.5 _
Startdatum 2023-10-16 (ggn)? ’
Risk 47 Sharpekvot 1.2 -
. Alfa’ 57 -
Bankgiro 2793859
1 -
ISIN SE0020678381 Beta 0.7
Forvaltningsavgift 1.43% Totalt antal innehav 28 )
. Summa 10 storsta 479% _
Transaktionskostnader 0.12% innehav
*Loépande kostnader 1.55% 1Beraknas pa 24 manader
Jamférelseindex MSCI AC World Total Return Net 2 Beréknas pa 12 manader
Fondférmégenhet 214 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493000NV7FVRFQEGEO2

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond
képer och séljer vardepapper).



Exponering

Storsta Innehav

ALK-Abello A/S

Mycronic AB (Publ)

Baltic Classifieds Group Plc

McKesson Corp

Games Workshop Group Plc

Sociedad Quimica y Minera Chile SA

Borregaard ASA

Mercadolibre Inc

Dino Polska SA

Deutsche Boerse AG
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 34.2%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

4.9

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 2.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

31.5%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




