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Svangig marknad mellan host och
advent

Det var inte bara "movember”, som i mustascher och uppmérksamhet kring
mans halsa, utan dven i bemarkelsen "move” som i rorligt, pad boérsen under
november méanad. Som mest var ett globalt smabolagsindex ned 3,5 procent (i
SEK) for att i slutdndan &nda stdnga med en marginell uppgang efter en stark
aterhamtning lagom till forsta advent. Svenska kronan starktes marginellt, vilket
bidrog med omkring en procent i motvind.

Orsaken till den inledande svagheten i marknaden kretsade kring okad
osdkerhet om den amerikanska centralbankens planerade réntesénkningar.
Darutover tilltog debatten kring huruvida alla annonserade och planerade Al-
investeringar verkligen kommer genomféras och vad Iénsamheten de facto bilir.
Det bidrog till svaghet for manga aktier exponerade mot datacentertemat. |
slutet av manaden starktes emellertid aterigen marknaden, i huvudsak sedan
kommentarer frdn Federal Reserve antydde att rdntesankningar trots allt kan
komma mer i nartid.

| fonden var det séllankdpsvaror och basindustri som bidrog mest positivt till
portféljavkastningen, medan teknologi och stapelvaror var svagare och bidrog
mest negativt.

Bland enskilda innehav var Lundin Mining, Airtel Africa och Planet Fitness de
som bidrog mest positivt till avkastningen under manaden. Kopparproducenter
generellt hade en stark manad, med stdd av ett stigande kopparpris. Lundin
Mining redovisade i tillagg en fin delarsrapport for tredje kvartalet i borjan av
manaden, vilket ocksd bidrog till kursuppgéngen pa knappt 16 procent.
Teleoperatoren Airtel Africa rosar marknaden med &nnu en positiv manad, upp
drygt 13 procent, med fortsatt stod av den starka delarsrapporten i slutet av
oktober. Gymkedjan Planet Fitness uppvisade god form under héstmanaden,
sedan en riktigt stark deldrsrapport i boérjan av manaden bidrog till en
kursuppgéng péa nastan 23 procent.

Mest negativt bidrog positionerna i Celsius, Sterling Infrastructure och Nova.
Dryckestillverkaren Celsius, sags kadmpa i kraftig motvind sedan bolagets
delérsrapport i borjan av november inneholl mer osakerhet kring avslutningen
av aret an marknaden kénde sig bekvdm med - sarskilt mot bakgrund av att
aktien hade mer &n dubbilats tidigare under aret. Kursen oIl drygt 30 procent
under manaden. Sterling Infrastructure drabbades dels ndgot av svagheten for
Al-temat. Dartill flyttades aktien under manaden ut ur det amerikanska
smabolagsindexet och in i det s& kallade "mid-cap indexet”, vilket skapade ett
tillfalligt betydande saljtryck, da langt mer passivt kapital foljer
smabolagsindexet och nu behdvde salja aktien. Som mest var aktien ned
omkring 16 procent, men slutade manaden ned drygt 9 procent. Nova, som
tillverkar maéatutrustning for halvledarproduktion, foll tillbaka trots en bra
kvartalsrapport dar man aven héjde utsikterna for helaret nagot. Nedgangen
ska dock ses i ljuset av att aktien var uppe péa historiska hogstanivaer i slutet av
oktober, efter en kursuppgéng under aret pa drygt 75 procent.

Under ménaden saldes innehavet i det amerikanska bioteknologiféretaget
Scholar Rock ut ur portfljen, sedan FDA stoppat tillverkningen hos den
kontraktstillverkare som bolaget anvander vilket beddms férsena lanseringen av
foretagets lakemedel mot spinal muskelatrofi. Fonden nyinvesterade istéllet i
Vera Therapeutics, ett bioteknologibolag med fokus pa autoimmuna sjukdomar,
med en ledande lakemedelskandidat for en kronisk njursjukdom.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Ohman Global Smébolag ar en aktiv och stilneutral global smabolagsfond som férvaltas
av en grupp erfarna férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i
noggrant utvalda aktier och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher.
Malsattningen ar att dvertraffa utvecklingen for sma och medelstora bolag pa de

globala aktiemarknaderna.

Ylwa Haggstréom

Par Léfving

Anna Eliason

Fondfakta

Filip Boman

Andreas Blomqvist

Startdatum 2019-12-10
Risk 417
Bankgiro 5022-2660
ISIN SE0013041654
Forvaltningsavgift 1.55%
Transaktionskostnader 0.15%
*Loépande kostnader 1.70%

Jamfdrelseindex

MSCI AC Small Cap Total Return Net

Fondférmégenhet 1678 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 54930016XP4GHG74L.222

* Lépande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pé faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 13.7 14.7
Tracking Error (%)’ 4.2 -
Informationskvot! -0.1 -
Omsattningshastighet 0.4

2 d -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.6 -
Alfa’ 0.7 -
Beta' 0.9 -
Totalt antal innehav 70 -
Summa 10 storsta 21.9% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Lundin Mining Corp

Airtel Africa Plc

Sterling Infastructure Inc

Basic Fit NV

Banca Farmafactoring SpA

Nova Ltd

Anritsu Corp

nVent Electric Plc

Jungfraubahn Holding AG

Watts Water Technologies Inc

Branschfordelning

Industri

Finans

Teknologi

Halsovard

Sallankop

Révaror & material

Fastighet

Kommunikation

Dagligvaror

Allmannyttiga tjanster

Likviditet

Ovrigt
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Geografisk fordelning

Likviditet
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.8°C 16.7%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

30.4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 1.9%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

32.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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