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Manadsrapport december 2025

Cosmo Pharmaceuticals nya lakemedel
Okar tillvaxtpotentialen

2025 stangde ordentligt pa plus for
europeiska aktier

Vi fick en stark avslutning pa aret for europeiska smabolag i allmanhet och for
fonden i synnerhet. En starkare krona tog ndgon procent av avkastningen under
manaden for svenska investerare, en trend som hallit i sig hela aret. Nar vi
summerar hela aret sé konstaterar vi att europeiska smabolag varit en fin del av
marknaden att investera i. Flera sektorer presterade fin avkastning péa
indexbasis, med ravaror (+30 procent), utilities (+27) och finans (+25) som
ledare. De tre var &ven fondens béasta sektorer i absoluta tal under 2025.
Relativt sett var vi mest lyckosamma i halsovard, dar vara positioner dkade 23
procent i varde jamfért med index som stannade péa +1 procent.

P& tal om halsovard, manadens solklara vinnare i fonden blev Cosmo
Pharmaceuticals, ett schweiziskt lakemedelsbolag som steg med 67 procent i
december efter att en fas 3-studie av en ldkemedelskandidat (kallad Breezula)
visat ovanligt god férmaga att forhindra haravfall. Sannolikheten for ett
godkannande av amerikanska FDA ar nu hég och vi ser nu att bolaget har en
potentiell guldgruva om ytterligare studiedata under forsta halvaret bekraftar
effektiviteten i behandlingen.

Ett av fondens starkaste innehav under aret, Grenergy Renovables, avslutade
aret i stil. Manadens +25 procent i avkastning tog arssiffran hela vagen till +149.
Momentum for storskaliga batterildsningar ar stark och vi ser att méjligheten for
framtida I6nsamhet &ven utan subsidier ar god. Aktievarderingen har gatt fran
P/E 10 till 30 under aret sa vi &r vaksamma och medvetna om att mer ligger i
priset, om bolaget lyckas leverera pé forvantade tillvaxtmal ar varderingen
motiverad, borjar de slira ar vi inte sena med att ta hem vinst.

| andra sidan av tabellen hittar vi Trustpilot, ett innehav som vi avyttrade efter att
en rapport publicerades (av en firma som var kort aktien) som ifragasatte
integriteten av bolagets ratings och med manga exempel visade hur de ansag
att bolaget premierade ratings for betalande kunder. Fér en verksamhet vars
hela affarsidé bygger pa fortroende kan ett raserat sddant vara forédande.
Dartill ser vi, oaktat ovanstédende, att det inte ar alldeles enkelt att vaxa pa nya
marknader (USA till exempel) som tillvaxtcaset delvis bygger pa. Sammantaget
blev bedémningen att vi ser battre potential pa annat hall och vi avyttrade
positionen.

Med de orden sténger vi redovisningen for 2025. Vi ser nu fram emot ett nytt ar
och hoppas pé annu fler framgéangar fér europeiska smabolag!
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Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

En investering i fonden ger dig en bred inriktning mot smé och medelstora europeiska
bolag. Fonden ar aktivt forvaltad av ett erfaret forvaltarteam som fokuserar pa att hitta
de basta investeringsmojligheterna bland tusentals smabolag. Malsattningen ar att
Gvertraffa utvecklingen fér smé och medelstora bolag pa den europeiska

aktiemarknaden.

Nyckeltal

;. Andreas Blomqyvist Anna Eliason
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Fondfakta

Startdatum 2016-10-17
Risk 4/7
Bankgiro 5140-8037
ISIN SE0008092290
Foérvaltningsavgift 1.72%
Transaktionskostnader 0.35%
*Lépande kostnader 2.07%

Jamforelseindex

MSCI Europe Small Cap Net TR SEK

Fondférmdgenhet 1005 mkr
Oppen f6r handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300L5238BIDO30341

* Lopande kostnader bestéar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och séljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 12.7 1.4
Tracking Error (%)’ 4.4 -
Informationskvot! -0.2 -
Omsattningshastighet

2 0.4 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.4 -
Alfa’ -1.3 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 42 -
Summa 10 storsta 31.5% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Alpha Bank 3.8% Storbritannien 20.8%
Bawag Group AG 3.4% Tyskland 11.3%
Frankrike 10.5%

Banca Farmafactoring SpA 3.4%
Holland 9.8%

Gi R bles SA 3.3%
renergy Renovables o italien 0.3%
Aurubis AG 3.2% Sverige 6.8%
Drax Group Plc 3.1% Irland 6.4%
Osterrike 5.7%

Plus500 Ltd 3.0%
Spanien 5.3%

Nexans SA 2.8%
Schweiz 4.5%
Volution Group Plc 2.8% Ovrigt 9.1%
TBC Bank Group Plc 2.8% Likviditet 0.7%

Branschfordelning

Finans 20.5%
Industri 19.7%
Sallankop 12.6%
Hélsovérd 9.5%
Révaror & material 8.9%
Teknologi 8.1%
Fastighet 8.0%
Dagligvaror 5.7%
Energi 3.3%
Allmannyttiga tjanster 3.1%

Likviditet 0.7%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.7°C 49.2%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

79.2

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 17.0%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

40.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk

E-post
info@lannebo.se
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




