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Ett lugnt avslut pa aret
Investerare sokte sig utanfor IT-sektorn

Globala marknader avslutade aret med en forsiktig optimism, dar de breda
indexen rorde sig svagt uppat under december i lokal valuta. Den fortsatt starka
svenska kronan bidrog dock till att avkastningen i fonden var negativ under
manaden.

Det skifte som pabdrjades i november i marknaden fortsatte i stort under
december. Investerare har slutat kdpa enbart pa I6ften om framtida Al-vinster
och kraver nu solida kassafléden och tydliga affarsmodeller. Den oro kring
"rundgang" och finansiering i Al-sektorn som sénkte Nvidia i november
stabiliserades nagot i december, men nagon snabb aterhamtning till tidigare
toppnivaer uteblev. Nvidia steg nagot efter november manads fall, d& bolaget
agerade snabbt for att fortydliga sina kundfordringar och finansieringsavtal.
Investerare ar dock fortsatt vaksamma pa skuldsattningen hos de mindre
datacenteraktorerna som ocksa har det tufft pa aktiemarknaden.

Nar IT-sektorn sdker efter sin nya riktning, vande sig marknaden mot mer
traditionella sektorer i december. Banker gick starkt (+6procent) drivet av att
centralbankerna signalerat att rantesankningarna under 2026 kan bli farre an
vantat pd grund av en ihdllande tjansteinflation. Detta gynnar bankernas
rantenetton. | fonden fortsatte den franska banken Société Général starkt med
en uppgang pa 17 procent under manaden och 145 procent under 2025.
Ravarusektorn gick &ven den starkt dar bland annat kopparpriset nadde
rekordnivder med ett spotpris pa éver 12 000 dollar per ton. Kopparprisets
styrka beror pa tva parallella faktorer. 1. Produktionsstorningar: Gruvdriften i
bade Sydamerika och Afrika drabbades av ovantade avbrott, vilket strop
utbudet precis nar lagren var som lagst. 2. Al-faktorn: De massiva
investeringarna i datacenter krdver enorma mangder koppar fér elndt och
kylsystem. Koppar har boérjat handlas mer som en "teknikrdvara" &an en
traditionell industrimetall. | fonden steg innehavet i det chilenska kopparbolaget
Antofagasta 18 procent i december.

Antofagasta och Société Générals uppgangar Overskuggades bara av ett
bolag i fonden under december, némligen Samsung Electronics. Aktien steg 19
procent matt i svenska kronor. Stigande priser pd DRAM samt att bolaget ater
narmar sig ledarrollen inom minnestillverkning har eldat pa aktien.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1manad 21%  -1.2%
1ar 1.3% 2.1%
3ar 41.9% 55.4%
5ar 60.5% 90.8%
10 ar 209.3% 242.3%
2025 1.3% 2.1%
2024 211%  28.8%
2023 15.8%  18.2%
2022 -8.6%  -6.1%
2021 23.8%  30.7%

Méanadsavkastning innevarande ar
Jan Feb Mar Apr Maj Jun

3.7% -31% -105% -1.6% 54% 2.3%
Jul Aug Sep Okt Nov Dec
4.1% -14% 22% 45%  -1.0% -21%



Om fonden

Lannebo Global ar en aktiv och stilneutral globalfond som férvaltas av en grupp erfarna
férvaltare som alla har olika sektorsansvar. Fonden investerar i noggrant utvalda aktier
och har en bred inriktning mot olika Iander och branscher. Malsattningen ar att med god
riskspridning pa lang sikt, dvertraffa utvecklingen pa de globala aktiemarknaderna.

/—' Filip Boman Par Lofving

Fondfakta

Startdatum 1998-12-21
Risk 4/7
Bankgiro 5093-9545
ISIN SE0000533945
Forvaltningsavgift 1.29%
Transaktionskostnader 0.07%
*Loépande kostnader 1.36%

Jamforelseindex

MSCI AC World Total Return Net

Fondférmégenhet 21667 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEI-kod 549300152WP40OX8CZE34

* Lopande kostnader bestar av férvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstéar nar en fond

képer och séljer vardepapper).

Nyckeltal

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 12.9 12.9
Tracking Error (%)’ 2.7 -
Informationskvot! -1.5 -
Omsattningshastighet

2 0.4 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.6 -
Alfa’ -3.6 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 73 -
Summa 10 storsta 3239 _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

Microsoft Corp 5.6% USA 54.4%
Alphabet Inc 4.6% Storbritannien 7.5%

Irland 5.3%
Nvidia Corp 4.4%

Japan 5.0%
Apple Inc 3.4%

Sydkorea 4.6%
Amazon.com Inc 3.1% Taiwan 3.4%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 3.0% Tyskland 3.4%

Frankrike 2.9%
JPMorgan Chase & Co 2.1% —

Italien 2.1%
Samsung Electronics Co Ltd 2.1% —

Cayman Islands 1.8%
Visa Inc 21% Ovrigt 9.1%
Broadcom Inc 1.8% Likviditet 0.5%

Branschfordelning

Teknologi 27.3%
Finans 17.0%
Industri 1.1%
Kommunikation 10.5%
Halsovard 9.0%
Séllankop 8.0%
Dagligvaror 5.3%
Révaror & material 4.2%
Allménnyttiga tjanster 3.7%
Fastighet 2.4%
Ovrigt 1.0%

Likviditet 0.5%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 54.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

22.6

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 1.8%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

34.6%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta
Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.

Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot

Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Jamforelseindex

* Kélla: MSCI. MSCl-informationen far endast anvéndas for internt
bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument
eller produkter eller index. Ingen del av MSCl-informationen é&r
avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation
att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut
och den kan inte &beropas som sadan. Historiska data och analyser
bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida
resultatanalyser, prognoser eller férutsagelser. MSCl-informationen
tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna
information tar hela risken fér all anvandning av denna information.
MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som ar
inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller
skapa nagon MSCIl-information (tilsammans "MSCI-parterna”)
friskriver sig uttryckligen frdn alla garantier (inklusive, utan
begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for
ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att
begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i nagot
fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga,
bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan begransning, férlorade
vinster) eller andra skador (www.msci.com).

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
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Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.

Tel Postadress

08-5622 5222 Master Samuelsgatan 6
Box 7837
103 98 Stockholm




