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Lugn avslutning pa aret i nordisk
kreditmarknad

Kreditpremier sidledes

Aktiviteten i kreditmarknaden har under perioden saktat ner. | primarmarknaden
har vi sett lag aktivitet, vilket ar i linje med tidigare sésongsmonster.
Sekundarmarknaden har &ven den varit lugn férutom mindre omallokeringar
infor arsskiftet. Kreditpremier har 6verlag rort sig sidledes under perioden, vilket
gor att fondens avkastning framst kommit i form av kupong. Vi har investerat i
ett nytt innehav, Smart Eye. Smart Eye har férarévervakningsteknologi till bilar,
bussar och lastbilar som till exempel kan varna om féraren somnar eller tappar
fokus. Fran och med juli 2026 blir det obligatoriskt for alla nya bilar i EU att ha ett
overvakningssystem, vilket syns i Smart Eyes orderbdcker. Vi goér bedémningen
att Smart Eye kommer 6ka omséttning och Iénsamhet tack vare den starka
orderboken.

Smart Eye emitterade en obligation med tre ars I6ptid och kupongranta pa
Stibor 3méan +7,0 procent, vilket i dagslaget ar knappt 9 procent. Vi minskade
vart innehav i fastighetsbolaget Fastpartner dar deras kortare obligationer inte
bidrar med s& mycket avkastning langre.

ECB och Riksbanken ldmnade réantebesked under manaden och héll, i linje med
férvantningarna, styrréntorna oférandrade pa 2,00 respektive 1,75 procent. Fran
bada centralbankerna upprepades budskapet om att man &r néjd med
nuvarande rantenivaer och att troskeln for justeringar i nartid ar relativt hog.
Rantan pa en svensk 5-arig statsobligation steg nagot fran 2,4 procent till 2,5
procent under perioden, och Stibor 3 méanader, som ligger till grund for
rantesattningen pa vara svenska obligationer med rérlig ranta, steg marginellt
fran 1,9 till knappt 2 procent.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade kreditdurationen, den
genomsnittliga I0ptiden pa samtliga innehav i fonden, och rantedurationen,
métt som den genomsnittliga réantebindningstiden, var i princip oférdndrade
under perioden. Vi har lag ranteduration som skydd mot stigande rantor. Vi
valutasakrar all utlandsk valutaexponering i svenska kronor.

Givet oférandrat rantelage ligger den éarliga forrantningstakten i fonden just nu
pa cirka 5,2 procent efter avgift.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo High Yield ar en aktivt férvaltad rantefond som ger dig en bred inriktning mot
hégavkastande féretagsobligationer i Norden. Fonden férvaltas av ett erfaret
forvaltarteam som analyserar bolag och investerar dar de ser bast avkastning i
forhallande till risk. Malsattningen ar att skapa mojlighet till god avkastning men till lagre

risk an aktier.

Katarina Ponsbach
Carlsson

Fondfakta

Julia Stélbro

Nyckeltal

Startdatum 2015-01-30
Risk 2/7
Bankgiro 584-9369
ISIN SE0006421855
Férvaltningsavgift 0.91%
Transaktionskostnader 0.30%
*Lopande kostnader 1.21%

Jamforelseindex

NBP Nordic HY Aggregated Index SEK

Hedged
Fondférmdgenhet 3337 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%) 17 1.9
Ranteduration 0.5 =
Kreditduration 2.6 -
Totalt antal emittenter 85 -

Summa 10 storsta

h 26.8% -
innehav

1Beraknas pa 24 manader

2 Berdknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Nordea Bank Abp 3.7%
Corem Property Group AB 3.5%
B2 Impact Asa 3.3%
Swedbank AB 3.0%
Ocean Yield Asa 2.9%
European Energy AS 2.8%
Storskogen Group AB 2.5%
Svenska Handelsbanken AB 1.8%
Bewi ASA 1.7%
Bonava AB (PUBL) 1.7%

Forfallostruktur

<1 4.1%
1-3 42.0%
3-5 43.9%
>5 2.7%

Likviditet 7.7%

Geografisk fordelning
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Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger. For att sakerstalla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens héllbarhetsprestanda. Mer information

finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar
for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

- 17.5% 47.3

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)
klimatmal (SBT)

= 2.8% -

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid
for fondens réantebarande placeringar.

Rénteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstadende
rantebindningstid for fondens réantebarande
placeringar.

Kreditvardering

Kreditbetygen som anges utgdrs av Lannebos interna beddémning
av vardepapprets kreditvardighet, baserad pa& Lannebos
kreditanalys och interna ratingprocess. Mer information om
Lannebos kreditvardering finns pé lannebo.se/kreditvardering/.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammanséttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamfoérelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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