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Forvarv av SP Group
Stark rapport fran Systemair

Innehaven i SP Group, Systemair, SJF Bank och BTS bidrog mest positivt till
fondens utveckling. De aktier som presterade starkast var SP Group (+22 %),
Systemair (+12 %), BTS (+10 %) och SJF Bank (+8 %). Det stérsta negativa
bidraget kom fran OEM International. Den aktie som utvecklades svagast var
Yubico med en nedgang pé 14 procent.

SP Group meddelade under manaden att bolaget har ingétt avtal om att
férvarva Idé-Pro BE Holding till ett totalt transaktionsvarde om 700 miljoner
danska kronor. Idé-Pro grundades 1994 i Danmark och har sedan dess
etablerat sig som ett av Europas ledande bolag inom formsprutning och
pressgjutning med sarskilt fokus pa utveckling av funktionsprototyper. Bolagets
produktion ar geografiskt diversifierad och bedrivs vid anlaggningar i Skive och
Glyngere i Danmark samt Bangalore i Indien. Idé-Pro har byggt upp en bred
och diversifierad kundbas inom flera olika sektorer. Efterfragan drivs framst av
kunder som soker hog kvalitet och flexibilitet i relativt 1dga produktionsvolymer,
déar komponenterna huvudsakligen anvands i utvecklings- och prototypfaser
snarare an i storskalig serieproduktion. SP Group beddmer att férvarvet
kommer att stdrka koncernens erbjudande inom avancerad tillverkning och
bidra positivt till sdval tillvaxt som Idnsamhet. Pa arsbasis forvantas ldé-Pro
tillféra en omsattning om 450-500 miljoner danska kronor samt ett EBITDA-
resultat i intervallet 105-120 miljoner danska kronor, inklusive identifierade
synergier fran integrationen i SP Groups befintliga verksamhet.

Fastighetsbolaget Emilshus meddelade under december att bolaget har
foérvarvat 14 fastigheter till ett sammanlagt varde om 379 miljoner kronor.
Forvarvet genomférdes genom atta separata transaktioner och omfattar
fastigheter i attraktiva industri- och logistiklagen. Den totala uthyrningsbara
arean uppgar till 28 800 kvadratmeter med ett arligt hyresvarde om omkring 33
miljoner kronor. Fastigheterna ar i stort sett fullt uthyrda och har en
genomsnittlig aterstdende hyrestid om 4,2 ar, med hyresgaster bestdende av
valkédnda och etablerade bolag. Tilltrade sker successivt, dar en mindre del
tiltraddes under fjarde kvartalet och resterande fastigheter férvantas tilltradas
under det férsta och andra kvartalet 2026. Forvarvet ligger i linje med Emilshus
strategi att bygga ett kassaflodesstarkt fastighetsbestand inom 1att industri och
beddms bidra positivt till bade intjdning och langsiktig vardetillvaxt.

Systemair rapporterade ett starkt andra kvartal 2025/26 med en
nettoomséattning pad 3 271 miljoner kronor motsvarande en tillvaxt pa 4,0
procent och organisk tillvaxt pa 8,2 procent. Rorelseresultatet 6kade till 390
miljoner kronor med en rérelsemarginal pa 11,9 procent, drivet av organisk
tillvaxt i samtliga regioner och tidigare kostnadsjusteringar. Vasteuropa visade
starkast utveckling med 11,1 procent organisk tillvaxt. | augusti slutférdes
forvarvet av indiska Nadi Airtechnics Ltd, en tillverkare av industriella flaktar
med omsattning pa 13,5 miljoner euro och en EBIT-marginal som Overstiger
Systemairs marginal. Avgdende vd Roland Kasper uttryckte tilltro till fortsatt
efterfragan pé energieffektiva ventilationsldsningar. Robert Larsson tilltrader
som ny vd fran januari 2026.

Under manaden séldes de sista aktierna fonden agde i Yubico.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index
1manad 1.3% 1.4%
1ar 2.1% 4.1%
3ar 40.3% 177%
5ar 50.4%  -0.7%
10 &r 251.2% 129.3%
Arsavkastning Fond Index
2025 2.1% 4.1%
2024 19.9% 7.9%
2023 14.6% 4.8%
2022 -27.3% -34.2%
2021 475%  28.1%

Manadsavkastning innevarande ar
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2.4% -22% -21% 5.7% -3.3% 1.3%



Om fonden

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma bolag i Norden
med tonvikt p& Sverige. De bolag som fonden investerar i far ha ett borsvarde som
uppgér till hdgst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bérsvarde vid
investeringstillfallet. Fonden &r en specialfond och har friare placeringsregler an en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren stérre mojligheter. Det innebér bland annat att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal bolag an vad som géller fér en

vanlig aktiefond.

Fondfakta

Claes Murander

ﬁ Adam Hansson
i
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Nyckeltal

Startdatum 2007-02-01
Risk 5/7
Bankgiro 5022-4385
ISIN SE0001929712
Férvaltningsavgift 2.03%
Transaktionskostnader 0.02%
*Lopande kostnader 2.05%

Jamforelseindex

Carnegie Micro Cap Sweden Return Index

Fondférmdgenhet 5098 mkr
Oppen fér handel -
Minsta investeringsbelopp -
LEl-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 131 124
Tracking Error (%)’ 8.1 -
Informationskvot! 0.6 -
Omsattningshastighet 04

2 . -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.6 -
Alfa’ 5.6 -
Beta' 0.8 -
Totalt antal innehav 20 -
Summa 10 storsta 72.8% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav Geografisk fordelning

OEM International AB 11.5% Sverige 84.6%
Lagercrantz Group AB 9.9% Danmark 10.2%
Bergman & Beving AB 9.4% E”'a”d 2.0%
VBG Group AB 9.2% Likviditet 3.2%
MedCap AB 7.0%
Volati AB 6.3%
SP Group A/S 5.6%
Nederman Holding AB 5.0%
Sparekassen Sjaelland-Fyn A/S 4.6%
Rejlers AB 4.3%

Branschfordelning

Industri 60.7%
Teknologi 13.1%
Sallankép 8.3%
Halsovérd 7.0%
Finans 5.7%
Fastighet 2.1%

Likviditet 3.2%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

3.0°C 18.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

8.3

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

= 1.9%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

33.2%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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