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Handelsefattig bérsmanad
Stark rapport fran Sectra

Under december var det endast ett av fondens innehav som rapporterade
(Sectra, som har brutet rakenskapsar), men flera bolag presenterade andra
sorters nyheter. Nar vi blickar tilloaka pa borsaret 2025 blev det ett &r som i hog
grad praglades av att det vantade konjunkturlyftet aldrig riktigt tog fart
samtidigt som de amerikanska handelstullarna som meddelades i april bidrog
till osakerhet och volatilitet. Fondens bolag fortsatte véxa sina vinster och
varderas generellt lagre nar vi nu géar in i 2026 an vad de gjorde i borjan av
2025.

Sectra, framst fokuserat pa medicinsk bildhantering, levererade en rapport som
innehdll bolagets nast hogsta orderingdng nagonsin (dar rekordet naddes
samma kvartal i fjol), omsattningen steg 13 procent medan bolagets
aterkommande molnintakter véxte 75 procent. Samtidigt véaxte rorelseresultatet
72 procent. Trots dessa siffror var Sectra dven vasentligt negativt paverkat av
den starkare svenska kronan relativt sarskilt den amerikanska dollarn.

Mycronic fick under mdnaden tre betydande ordrar, tva med leverans 2026 och
en 2027. Mycronics fotomaskritare ar dyra maskiner och den storsta av de tre
ordrarna hade ett ordervarde pa 14-16 miljoner dollar fér en maskin. Intressant
var att en av ordrarna var fér en maskritare fér halvledartillverkning till en ny
asiatisk kund, vilket hjalper Mycronic att bredda kundbasen. De vunna ordrarna
gor att visibiliteten kring Mycronics vinstutveckling kommande ar forbéttras.

Dagen innan julafton meddelades det &ven att Lindab tecknat avtal om att
avyttra dess verksamhet i Ruménien, vilket innebar att uttradet ur Osteuropa for
affarsomraddet  Profile Systems nu fullbordas. Den &steuropeiska
profilverksamheten har under en langre tid brottats med svag Idnsamhet och till
viss del skymt den mer positiva utvecklingen inom bolagets
ventilationsverksamhet.

Under manaden 6kades innehaven i AAK och Trelleborg.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte ndgon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fondens utveckling
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Avkastning Fond Index
1manad -1.7% 0.3%
1ar -1.2% 1.9%
3ar 39.3%  27.2%
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10 &r 143.8% 156.6%
Arsavkastning Fond Index
2025 -1.2% 1.9%
2024 14.9% 8.8%
2023 227%  14.7%
2022 -29.0% -31.4%
2021 27.2% 371%

Méanadsavkastning innevarande ar
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30% -16% -43% 9.0% -54% -17%



Om fonden

Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma- och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Den ar en specialfond, vilket
mojliggor koncentration till ett farre antal bolag &n en vanlig aktiefond.

Nyckeltal

Hjalmar Ek Per Trygg

Fondfakta

Startdatum 2000-10-31
Risk 5/7
Bankgiro 5578-8004
ISIN SE0000917205
Férvaltningsavgift 0.73%
Transaktionskostnader 0.04%
*Lopande kostnader 2.09%

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Fondférmdgenhet 2332 mkr
Oppen fér handel -
Minsta investeringsbelopp -
LEl-kod 549300ZTBJP4DRZ51462

* Det faktiska beloppet varierar beroende pa resultatet for din investering.
Uppskattningen av de aggregerade kostnaderna utgdr genomsnitt fér de senaste fem
aren. Avgift ar 20% av avkastning som 6vergar STIBOR 30 dagar+5%enheter.
Understiger avkastning avkastningstroskeln utgar ingen avgift fore den kompenserats.

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 13.8 12.5
Tracking Error (%)’ 76 -
Informationskvot! 0.6 -
Omsattningshastighet 04

2 . -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.8 -
Alfa’ 5.2 -
Beta' 0.9 -
Totalt antal innehav 22 -
Summa 10 storsta 66.7% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

OEM International AB

Addtech AB

Lagercrantz Group AB

MedCap AB

Bufab AB (Publ)

Lifco AB

Addnode Group AB

Fastighetsbolaget Emilshus AB

Np3 Fastigheter AB

Sagax AB

Branschfordelning

Industri

Teknologi

Fastighet
Halsovérd

Dagligvaror

Likviditet

9.1%

8.9%

7.9%

7.9%

6.6%

6.5%

6.1%

5.0%

4.6%

41%

48.1%

21.2%

13.7%

11.3%

3.8%

2.0%

Geografisk fordelning

Sverige

Likviditet

98.0%

2.0%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

3.8°C 48.5%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

3.8

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 3.7%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

35.1%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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