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Aret avslutades pa topp
Nytt forvarv av Sobi

December avslutade starkt med arets sista dag pa arets hogsta nivaer, bade for
fonden saval som for jamforelseindex. 2025 blev ett volatilt &r med kursrorelser
likt &r 2020 med kraftigt fall under varen foljt av en tydlig dterhdmtning. For aret
som helhet bidrog framst bankerna, Boliden, Sandvik och SKF till avkastningen,
dar hégre varderingar var den tydligaste faktorn. Trots stigande multiplar i de
flesta av dessa bolag ser vi inte varderingarna som péfallande hdga, utan
snarare normaliserade i ett tioarsperspektiv — och i manga fall fortsatt attraktiva.
Riksbanken behdll styrrantan pa 1,75 procent efter decembermdtet och
indikerade stabil niva for hela 2026. Vi ser risker pé uppsidan snarare an
nedsidan kommande tid.

Lakemedelsbolaget Sobi lade bud pa det amerikanska Arthrosi Therapeutics.
Bolaget har tva pagéende fas 3-studier for lakemedel mot progressiv gikt och
skulle vid kliniskt godk&nnande under 2026 komplettera Sobis befintliga
lakemedelsportfolj. Fér hela bolaget betalar Sobi omkring 9,1 miljarder kronor
med mojliga tillaggskodpeskilingar om 5,3 miljarder kronor. Vid ett
godkannande vantas forvarvet bidra positivt till férsaljnings- och vinsttillvaxt pa
medellang sikt.

| bérjan av december meddelade Boliden produktionsprognosen for 2026 dar
kopparhalter i dagbrottet Aitik forbattras till 0,18 procent med efterfljande
forbattringar kommande ar samt 6kade brutna malmvolymer till foljid av
Garpenbergs godkanda miljotillstdnd. Investeringar i verksamheten fortsatter
pa omkring 15 miljarder kronor vilket ar likt de senaste arens nivaer foljt av
kapacitetsutdkningar och férbattringar.

For skogsbolagen syntes tecken pa en nagot battre prisbild pa pappersmassa,
framfor allt i Kina dar producenter hojde priser pa kortfibrig massa under
december. Uppskattningsvis ar cirka 25 procent av europeiska massatillverkare
olénsamma vid nuvarande marknadsdynamik. Stormen Johannes medférde
stora mangder nedfallna trad i Mellansverige vilket kan leda till viss kortsiktig
prispress pa timmer och massaved.

Under december gjorde fonden kép i SEB, Volvo och Ericsson medan
férsaljningar gjordes i Boliden, Getinge och Sobi.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i vérde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Om fonden

Lannebo Sverige Plus ar en Sverigefond for dig som vill ha en fond med stérre
mdjligheter. En investering i fonden ger dig en fokuserad inriktning mot svenska
boérsbolag med globala marknadspositioner. Fonden forvaltas av ett erfaret
forvaltarteam som till skillnad fran en vanlig aktiefond har méjlighet att ta korta
positioner som balanseras med ytterligare langa positioner. Méalsattningen &r att skapa
meravkastning genom att forstarka éver- och undervikter gentemot jamférelseindex.

Investeringsfilosofin grundar sig pa att priset pa en tillgang ar viktigt for den framtida
avkastningen. God avkastning ska nds genom att investera i felaktigt prissatta aktier dar

asikten avviker fran den allmanna i aktiemarknaden.

Fonden passar dig som:

e Har en placeringshorisont pa minst fem ar.

o Vill ta del av utvecklingen pa den svenska aktiemarknaden.

o Tror pa aktiv forvaltning och investeringar baserade pa en tydlig uppfattning om varje

enskilt bolag.

ﬂ Martin Wallin

Fondfakta

Robin Nestor

Nyckeltal

Startdatum 2008-12-11
Risk 4[7
Bankgiro 346-3585
ISIN SE0002686584
Férvaltningsavgift 1.03%
Transaktionskostnader 0.32%
*Lopande kostnader 1.39%

Jamforelseindex

SIX Portfolio Return Index

Fondférmdgenhet 10925 mkr
Oppen for handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 549300W8FUNESQQE9448

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 12.5 10.9
Tracking Error (%)’ 6.4 -
Informationskvot! 0.7 -
Omsattningshastighet

5 2.3 -
(CIe]y)
Sharpekvot 1.0 -
Alfa’ 4.4 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 33 -
Summa 10 storsta 55.0% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Ab Skf

Autoliv Inc

Nordea Bank Abp

UPM-Kymmene Oyj

Nokia Oyj

Svenska Handelsbanken AB

Essity AB

Hexpol AB

Volvo AB

Branschfordelning

Révaror & material

Industri

Finans

Halsovard

Teknologi

Sallankép

Dagligvaror
Kommunikation

Likviditet
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6.4%

6.4%

5.4%
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20.2%

18.5%
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12.1%
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Geografisk fordelning

Sverige

Finland

USA

Tyskland

Norge

Likviditet

62.5%

22.4%

6.4%

4.2%

1.2%

3.3%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 59.3%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

51.4

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 1.1%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

371%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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