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Forvaltarkommentar december 2025

Stockholmsbérsen (OMX Stockholm Benchmark) fortsatte sin uppgang och
steg 2,6 procent i december. For aret blev uppgangen pé Stockholmsbdrsen
13,6 procent. Medan den svenska centralbanken valde att halla styrrantan
oféréandrad sénkte den amerikanska centralbanken med 25 punkter och
aterupptog aven kopen av statsobligationer. Aven ECB valde att halla
styrréntan oféréandrad. Inflationsstatistiken visade att vi nu &r nara Riksbankens
mal pa 2 % inflation och bedémningen ar att den skall ligga kvar dar under
2026.

Inte heller december blev nadgon bra manad fér sméabolag. De svenska
smabolagen (CSX Sweden) utvecklades svagare an de stdrre bolagen
(OMXS30). Bolag som paverkade fondens utveckling mest positivt var
Systemair, Dynavox och Lundin Mining. Systemair hade en stark utveckling
efter en rapport som éverraskade marknaden. Det var framfor allt tillvaxten som
var battre an férvantat. | Dynavox som haft en svagare period aterhamtade sig
aktien. Lundin Mining fortsatte att utvecklas starkt till f6ljd av det stigande
kopparpriset.

Svagast utveckling bland fondens innehav hade OEM, Medicover och MTG.
Bolagen utvecklades svagt utan nagon ny bolagsspecifik information
framkommit.

Svensk ekonomisk statistik som konjunkturbarometern pekar mot ett férbattrat
stamningslége dar hushéllens optimism 6kar och sentimentet férbéttras inom
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn. Aven om 2025 var ett svagt ar for
smabolag s& ser laget ljusare ut for 2026. Finansiella stimulanser och
skattesankningar skapar férutsattningar for hogre tillvaxt, ndgot som gynnar de
svenska smabolagen.

Riskinformation: Historisk avkastning ar inte nagon
garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i
fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Avkastning Fond Index

1manad -0.2% 0.3%
1ér 3.9% 1.9%
3ar 35.3% 27.2%
5ar 28.6% 19.6%
10 ar 153.2% 156.6%
2025 3.9% 1.9%
2024 10.8% 8.8%
2023 17.5% 14.7%
2022 -31.7% -31.4%
2021 39.2% 371%

Méanadsavkastning innevarande ar
Jan Feb Mar Apr Maj Jun

48%  -05% -8.0% 25%  3.1% 2.4%
Jul Aug Sep Okt Nov Dec

32% -04% -25% 3.6% -3.4% -0.2%



Om fonden

Ohman Sweden Micro Cap &r en aktivt férvaltad aktiefond som strévar efter att uppna
hoégsta mojliga kapitaltillvaxt bland mindre svenska bolag. Fondens maélsattning ar att
utvecklas battre an sitt jamforelseindex dver tid.

Fondfakta

Stefan Kopperud

Viktor EImsjo

Nyckeltal

Startdatum 1997-05-29
Risk 4[7
Bankgiro 5022-3221
ISIN SE0000432809
Férvaltningsavgift 1.53%
Transaktionskostnader 0.06%
*Lopande kostnader 1.59%

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Return Index Sweden

Fondférmdgenhet 3343 mkr
Oppen fér handel Dagligen
Minsta investeringsbelopp 100 kr
LEl-kod 5493007LFRMICRHR1U74

* Lopande kostnader bestar av forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader (en uppskattning baserat pa faktiska kostnader under det senaste aret)
samt transaktionskostnader (en uppskattning av kostnader som uppstar nar en fond

koper och saljer vardepapper).

Nyckeltal Fond Index
Totalrisk (%)’ 13.2 12.3
Tracking Error (%)’ 4.7 -
Informationskvot! 0.4 -
Omsattningshastighet

2 0.1 -
(CIe]y)
Sharpekvot 0.3 -
Alfa’ 2.0 -
Beta' 1.0 -
Totalt antal innehav 55 -
Summa 10 storsta 38.0% _

innehav

1 Beraknas pa 24 manader

2 Beraknas pa 12 manader



Exponering

Storsta Innehav

Dynavox Group AB

Lindab International AB

OEM International AB

Nordic Semiconductor ASA

Medicover AB

Mycronic AB (Publ)

Getinge AB

Nordnet AB

Sinch AB

Systemair AB

Branschfordelning

Industri

Halsovard

Teknologi

Fastighet

Révaror & material

Séllankép

Finans

Kommunikation

Dagligvaror

Likviditet

4.9%

4.6%

3.9%

3.9%

3.7%

3.7%

3.6%

3.4%

3.3%

3.1%

30.1%

25.1%

19.9%

6.7%

3.9%

3.4%

3.4%

2.4%

1.5%

3.7%

Geografisk fordelning

Sverige

Norge

Finland

Kanada

Danmark
Likviditet

86.1%

4.6%

2.6%

2.3%

0.9%

3.7%




Hallbarhet

Hallbarhet integreras i fonden genom tre huvudstrategier — exkluderingar (valja bort), hallbarhetsintegrering i investeringsbeslut (vélja in)
och aktivt agarskap (paverka) och framjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel 8 i disclosureférordningen. Infor
varje ny investering genomfor forvaltarna en héllbarhetsanalys av bolaget, dar bolagets framsta hallbarhetsrisker — och mojligheter
analyseras. Utover det bedriver vi ett aktivt agande for att paverka bolagen i en mer héllbar riktning, bland annat genom att féra
paverkansdialoger och rosta pa bolagsstammor. For att sakerstélla att vi gor framsteg foljer och utvarderar vi Idpande fondens

héllbarhetsprestanda. Mer information finns i fondens hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Datakalla: MSCI. Observera att tackningsgraden paverkar de rapporterade siffrorna. Nar ett varde inte visas beror det pa att tackningen ar

for 1ag for att vi ska anse att siffran ar tillrackligt representativ for att rapporteras.

Hallbarhetsfaktorer

2.5°C 52.6%

Implicit temperaturhdjning (ITR) i fonden Andel bolag med vetenskapligt baserade
klimatmal (SBT)

171

Fondens koldioxidavtryck (CO2/mEur)

- 8.2%

Antal bolag foremal for dialog Taxonomiférenlighet

36.8%

Andel kvinnliga styrelserepresentanter




Forklaringar

Alfa

Beskriver effekten av portféljfdrvaltarens val pa fondens avkastning.
Ett positivt alfavarde ar den extra avkastning som investeraren far
justerat fér marknadsrisken.

Beta

Ett matt pad fondens kanslighet for svangningar pa marknaden.
Betavardet berattar hur mycket fondens varde férandras
procentuellt sett nadr marknadens varde fordndras med en
procentenhet.

Informationskvot
Ett matt pa riskjusterad avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva risk.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sdkert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget

anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns pa
www.lannebo.se. Observera att Lannebo inte utarbetar invest
ringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogérelse O&ver fondens
handelsaktiviteter och innehav.

Sharpekvot

Ett matt p& fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk.
Beraknas som kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria
rantan och fondens totala risk (standardavvikelsen).

Tracking error

Visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos
skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller
index totala avkastning.
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